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:POR QUE PERDIO RENTABILIDAD CON LOS RETIROS
PREVISIONALES?
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Desempeno de fondos

=| fondo E (menos riesgoso) cerro septiembre con el peor desempeno desde la
creacion de los multifondos, en septiembre de 2002.

Se observa una caida mensual en la rentabilidad de 4,35% real. Si se considera

todo lo que va de 2021, se observa una caida de 13,99%.
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Dempeno de fondos

=n el reporte mensual de la
Superintendencia de Pensiones (SP) de
septiembre senala que la rentabilidad de los
fondos B, C, Dy E se explica por el retorno
negativo que presentaron las inversiones en
titulos de deuda local, instrumentos
extranjeros y acciones nacionales.




La composicion de fondos menos riesgosos
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El fondo E (mas conservador) se compone en su mayoria de instrumentos de
renta fija (). bonos, depositos a plazo), y en una parte muy menor de renta
variable (e_j. acciones).

Adicionalmente, este se compone en su mayoria de inversion nacional.
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Inflacion, TPM y tasas de interes FK
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Producto de presiones en la inflacion, el
Banco Central (BC) incremento la Tasa de

Politica Monetaria (TPM).

Cuando sube la TPM, a la banca se le
encarece el costo de financiamiento, y esto

produce que tambien suban las tasas en los
mercados a nivel nacional.




La incertidumbre en el mercado local
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Adicionalmente, los retiros previsionales
también generan incertidumbre en el
mercado local, lo cual incrementa la presion
al alza en las tasas de interés.




Efecto eninstrumentos de renta fija FK

Los instrumentos de deuda (e]. bonos) pagan una tasa de interes fija y conocida.
Si suben las tasas de interées, estos instrumentos se vuelven menos atractivos.




Efecto rentabilidad

De esta manera, la rentabilidad de los fondos
mas conservadores se vio afectada por el alza
en las tasas de interes de los instrumentos
de renta fija nacional luego del aumento en
la TPM por sobre lo esperado y la
incertidumbre respecto a un nuevo retiro de
fondos de pensiones.

K

economics




>
Referencias FK

economics

Superintendencia de Pensiones (2021). Reporte mensual de inversiones y
rentabilidad de los fondos de pensiones — Septiembre 2021.

Disponible en: https://www.spensiones.cl/portal/institucional/>94/articles-

14741 _recurso_1.pdf

Principal: ;Qué es renta fija y por que puede no ser tan fija

Disponible en: https://www.principal.cl/ciclo -vida/por-que-la-renta-fija-puede-

no-ser-tan-fija



www.fkeconomics.com



